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1. Afiliacid a la Seguretat Social

A la Comunitat Valenciana, es van registrar un
total d'1.876.060 persones afiliades en alta en el
sistema de la Seguretat Social el mes d'octubre
passat, i aixo va representar un increment del
3,4% respecte al mateix mes de I'any anterior.
Els deu primers mesos d'enguany acumulen un
creixement d'aquest indicador del 3,7% a la
Comunitat, quasi un punt per damunt del
corresponent al conjunt nacional (2,8%).

En I'ambit nacional, la taxa interanual es va
situar en el 3,1% a l'octubre, amb un registre
de 18.993.073 persones afiliades. Les taxes de
creixement interanuals del mes d'octubre van
ser positives en tots els sectors economics
valencians exceptuant-ne el sector primari, que
va ser negatiu.

Considerant I'evolucié del creixement subja-
cent, definit com:
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on TC és la tendeéncia-cicle de la série de
persones afiliades per al periode t actual,
centrada (amb 11 prediccions) i expressada en
termes percentuals, s'observa la continuacio
de la desacceleracio iniciada al mes de juny de
I'any passat fins a situar-se la taxa en el 3,4%
aquest octubre passat.

En I'ambit nacional, s‘ha produit un compor-
tament oposat en els ultims mesos, on la taxa
de creixement subjacent accelera el seu
creixement des del mes de maig fins a situar-se
en el 3,4% el mes passat.

Font: Ministeri de Treball, Migracions i Seguretat Social i elaboracié propia.
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Sectorialment, el creixement subjacent més
gran d'aquest indicador s'ha registrat al sector
de la construccié, amb una taxa del 8,1%, igual
gue la registrada el mes anterior; en segon lloc,
el sector serveis creix a una taxa del 4,3%, i
accelera suaument el seu creixement en els
mesos precedents.

El sector industrial ocupa la tercera posicio,
amb una taxa subjacent del 2,1% a l'octubre, i
es manté estable el tercer trimestre de
I'exercici.

Per contra, el sector agricola a pesar de
desaccelerar la sua caiguda manté la seua taxa
de creixement subjacent en valors negatius (-
0,1%).

En I'ambit nacional, tots els sectors mostren
taxes de creixement subjacent positives d'afi-
liacio, i la construccid (7,3%) és el de major
aportacio relativa, seguit dels serveis (3,2%), la
industria, amb una taxa del 2,7%, i finalment el
sector agrari, amb un creixement del 2,1%.

Font: Ministeri de Treball, Migracions i Seguretat Social i elaboracié propia.
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2. Desocupacio registrada

Al mes d'octubre es van registrar un total de
372.093 persones desocupades en les oficines
dels serveis publics d'ocupacié de la Comunitat
Valenciana, 22.083 persones aturades menys
que les registrades el mateix mes de l'any
anterior, i aixo va representar una taxa de
variacio interanual del -5,6%.

Per la seua banda, a Espanya, el nombre de
persones desocupades va arribar a la xifra de
3.254.703 el mes d'octubre esmentat, i va
mostrar un descens de 212.323 persones
respecte al mes d'octubre de 2017 (-6,1%).

La desocupacié continua reduint-se tant a la
Comunitat com a Espanya i encadena practi-
cament cinc exercicis amb taxes negatives de
creixement subjacent.

En els ultims mesos, la disminucié d'aquest
tipus de creixement s'ha mantingut practica-
ment estable en valors entorn del -5,7% a la
nostra Comunitat, mentre que en |'ambit
nacional se n'ha accelerat la caiguda fins a
arribar el mes d'octubre passat a una taxa del
-7,7%.%.
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Font: Ministeri de Treball, Migracions i Seguretat Social i elaboracié propia.
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3. Inflacié

L'index de preus de consum (IPC) va disminuir
la seua taxa de variacid interanual en una
decima respecte a la registrada al setembre i es
va situar al mes de octubre en el 2,4%, segons
les dades publicades per I'INE. Respecte al mes
anterior, l'increment va ser del 0,9%, tant a la
Comunitat Valenciana com a Espanya, on els
preus van augmentar interanualment un 2,3%,
i es va mantenir la taxa igual que la del mes
anterior.

El comportament d'aquesta taxa al mes
d'octubre es deu principalment a la reduccié
dels preus de ['electricitat, enfront de
I'augment de l'any anterior, mentre que per
contra s'incrementen els preus del gas.

La inflacié subjacent, que no inclou els preus
dels productes energéetics ni dels aliments no
elaborats, va créixer un 1,2% respecte a
I'octubre de l'any anterior, increment dues
decimes per damunt del registrat a Espanya.

En termes d'evoluci6 mensual, la inflacié
subjacent va augmentar un 0,7%, una decima
per davall de la corresponent a Espanya.
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Font: Institut Nacional d'Estadistica i elaboracié propia.
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Si es desagrega I'IPC per grups de productes, s'observa una taxa de creixement interanual positiva en
tots ells durant el mes d'octubre passat.

Destaca la pujada de transport (6,3%), seguit d'habitatge, aigua, electricitat i gas (3,3%), aliments i
begudes no alcoholiques (2,0%), i restaurants i hotels (1,9%).

Per contra, els menors increments es van produir en els grups de mobles i articles de llar (0,4%),
ensenyament (0,5%) i sanitat (0,7%).

index de grups de I'IPC

Taxa de variacio interanual

iNDEX GENERAL \
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Font: Institut Nacional d'Estadistica i elaboracié propia.
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4. Demanda interna

4.1. Consum

L'index general de comerg¢ al detall (ICM),
expressat a preus constants, va experimentar
una baixada del 3,9% al setembre respecte al
mateix mes de |'any anterior.

En els tres primers trimestres de 2018, aquest
index va mostrar un retrocés del 0,2% (variacio
de la mitjana en el que portem d'any).

D'altra banda, el creixement subjacent de
I'ICM frena la seua trajectoria de desaccele-
racio iniciada al novembre de 2015, que va
entrar en terreny negatiu a principis d'en-
guany, i registra una taxa del -1,1% el mes de
setembre passat.

Si s'observa l'index en termes de personal
ocupat, s'ha produit un increment interanual
de 1'1,8% al setembre, i ha augmentat
I'ocupacid en els nou primers mesos de 2018
un 2,1%, taxa un punt i dues decimes superior
a la registrada a Espanya (0,9%).

Font: Institut Nacional d’Estadistica i elaboracié propia.
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Per la seua banda, la xifra de negocis en el
comerg al detall sense estacions de servei es
va reduir al setembre un 4,5% respecte al
mateix mes de |'any anterior, i va mostrar un
descens del 0,5% durant els mesos de gener a
setembre d'aquest exercici.

Aixi mateix, a Espanya la taxa de variacio
interanual també es va situar en terreny negatiu
(-3,5%), mentre que per contra I'acumulada va
ser del 0,4%.

El creixement subjacent d'aquesta variable
continua estable, en I'entorn del -1,6% durant
el tercer trimestre de I'any, després de frenar-
se la desacceleracié que es va registrar des
d'agost de 2015 i que va entrar en valor
negatiu a la fi de 2017.
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Les importacions de béns de consum?! es van
situar en 565,9 milions d'euros el mes d'agost
passat, i es va registrar un increment inter-
anual del 0,8%. Amb aquesta dada, I'acumulat
dels huit primers mesos de I'any en curs arriba
als 4.623,8 milions d'euros, la qual cosa
representa un creixement acumulat de 1'1,8%
respecte al mateix periode de I'any anterior.

A Espanya, es van importar béns de consum
per un import de 45.052,2 milions d'euros fins
al mes d'agost, i aix0 va situar la taxa de
variacié acumulada en 1'1,3%.

El creixement subjacent d'aquesta variable ha
augmentat des del mes de juny passat fins a
registrar 1'1,7% a l'agost, taxa inferior a la

registrada en I'ambit nacional, on va
augmentar fins al 3,3%.
Durant tot I'exercici 2017, el creixement

subjacent d'aquest indicador de demanda es va
situar per damunt del creixement a escala
nacional, tendéncia que s'inverteix a partir del
mes de marg, on el creixement registrat a
Espanya supera el de la Comunitat.
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Font: Ministeri d’Economia i Empresa i elaboracié propia.
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1. Les importacions de béns de consum inclouen els subepigrafs segiients de la base de dades Datacomex del Ministeri d'Economia, Industria i
Competitivitat: productes carnis; lactis i ous; productes pesquers; cereals; fruites, hortalisses i llegums; sucre, café i cacau; preparats
alimentaris; begudes; tabac; greixos i olis; textils i confeccid; calgat; joguets; terrisseria; joieria i rellotges; cuiro i manufactures del cuiro i altres

manufactures de consum.
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El credit total concedit a sectors residents és un indicador mixt (consum+formacié bruta de capital) de
demanda referit a la provincia on s'inverteixen els fons i deflactat amb I'index de preus al consum. Aquest
indicador engloba el credit concedit a les administracions publiques i altres sectors residents, i esta referit
al crédit viu o saldo vigent en I'Gltim dia de cada trimestre.

El credit viu concedit al total de sectors residents es va situar en els 109.733 milions d'euros en el segon
trimestre de I'any, un 6,3% menys que el corresponent al mateix trimestre de I'any anterior. Per la seua
banda, en I'ambit nacional, el saldo vigent es va situar en el segon trimestre de I'any en 1.203.199 milions
d'euros, després de disminuir un 5,0% respecte al segon trimestre de 2017.

El creixement subjacent d'aquesta variable ha accelerat la seua caiguda tant a la Comunitat Valenciana
com a Espanya. Concretament, a la Comunitat el descens va ser del 6,6%, dues decimes superior que el
trimestre anterior (-6,4%). A Espanya, el creixement també va ser tres décimes més negatiu que en el
primer trimestre de I'any (5,6%).
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Les matriculacions de turismes van arribar a
un total de 9.366 vehicles el passat mes
d'octubre, i van arribar a totalitzar 143.456
unitats en el que portem d'any (gener-
octubre), amb un increment en el periode
esmentat del 8,7% respecte al mateix periode
de l'any anterior.

A pesar d'aquest creixement, la taxa de
variacio interanual va ser del -7,7% a l'octubre,
taxa negativa igual que a Espanya (-6,5%).

En I'ambit nacional, es van matricular un total
d'1.217.041 turismes, amb una pujada en els
deu primers mesos de I'any del 9,0%.

El creixement en taxa acumulada del nombre
de matriculacions s'ha alentit des d'agost
passat en ambdds territoris.
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El creixement subjacent d'aquest indicador a
I'octubre va ser negatiu (-10,6%), encara que
superior al registrat el mes anterior.

A Espanya, el creixement se situa també en
terreny negatiu (-9,4%), i desaccelera la seua
caiguda des d'agost de 2018.

En ['dltim mes d'octubre, ambdues taxes
convergeixen, després d'apuntar la taxa corres-
ponent a la Comunitat un canvi en la seua
orientacié cap a la desacceleracio, que s'haura de
confirmar en els proxims mesos.
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4.2. Capital

Les importacions de béns d'equip van sumar
328,1 milions d'euros al mes d'agost, amb un
increment del 19,5% respecte al mateix mes
del 2017.

En I'acumulat dels huit primers mesos de I'any
les importacions d'aquest tipus de béns es van
situar en 2.938,4 milions d'euros, fet que va
representar una pujada del 5,5% en taxa de
variaci6 acumulada, taxa tres punts i sis
decimes superior a la registrada a Espanya
(1,9%).
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El creixement subjacent d'aquesta variable
continua l'acceleracié iniciada el mes de juliol
de 2016, i se situa per damunt de la corres-
ponent a escala nacional.

Concretament, a l'agost passat les importa-
cions valencianes de béns d'equip van registrar
un creixement de 1'11,2% enfront del 5,7%
d'Espanya.

Font: Ministeri d’Economia i Empresa i elaboracié propia.
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El mes d'octubre passat, la matriculacié de
vehicles de carrega es va reduir un 1% respecte
al mateix mes de I'any anterior; no obstant aixo,
en l'acumulat dels deu primers mesos de
I'exercici la matriculacid es va incrementar un
9%.

A Espanya, la matriculacié d'aquest tipus de
vehicles mostra taxes de variacié interanual
positives tant al mes d'octubre (5,4%) com en
el periode acumulat (13,6%).

Respecte al creixement subjacent, s'observa
com les matriculacions continuen la seua
desacceleracié i entren al mes d'octubre en
terreny negatiu (-0,5%).

Per la seua banda, en el conjunt nacional el
creixement es manté estable respecte al
registrat el mes anterior (-2,9%); es trenca aixi
la desacceleracio iniciada al setembre de 2017.

A pesar de la propensié a la convergencia
d'aquest indicador en ambdues economies, el
creixement a la Comunitat continua per
damunt del corresponent a Espanya des del
mes de marg d'aquest exercici.
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