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1. Afiliacion a la Seguridad Social

En la Comunitat Valenciana se registraron
un total de 1.905.141 personas afiliadas en
alta en el Sistema de la Seguridad Social el
pasado mes de abril, lo que ha supuesto un
incremento del 3,5% respecto al mismo
mes del aiio anterior.

Este indicador acumula un crecimiento en
los cuatro primeros meses de este afio del
3,4%, medio punto por encima del corres-
pondiente al conjunto nacional (2,9%), que
situd su tasa interanual de abril en el 3,0%,
con un registro de 19.230.362 personas
afiliadas y todos los sectores con tasas
interanuales positivas de crecimiento.

Considerando la evolucién del crecimiento
subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la serie
de personas afiliadas para el periodo t
actual, centrada (con 11 predicciones) y
expresada en términos porcentuales,
continta la suave aceleracidn iniciada en
septiembre del pasado afio hasta situarse
en el 3,8% en abril.

A nivel nacional el crecimiento subyacente
se ha mantenido estable desde mediados
del ano 2018 en torno al 2,9%.
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracidn propia.
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Sectorialmente, el mayor crecimiento sub-
yacente de este indicador se ha registrado
en el sector de la construccion con una
tasa del 8,2%, ligeramente inferior a la
registrada el mes anterior; en segundo
lugar, el sector servicios crece a una tasa
del 4,0%, continuando la orientacion alcista
en su evolucion.

El sector industrial ocuparia la tercera
posicidon con una tasa subyacente del 3,9%
en abril pasado, manteniendo también un
buen comportamiento durante todo lo que
va de ejercicio.

Por su parte, el sector agricola muestra un
crecimiento estable en torno al 0,2% desde
enero del presente afio.

A nivel nacional, todos los sectores
muestran tasas de crecimiento subyacente
positivas de afiliacion, siendo la construccion
(7,3%) el de mayor aportacion relativa,
seguido de los servicios (3,0%), la industria,
con una tasa del 2,1% y finalmente el sector
agrario, con un crecimiento del 0,5%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.

Panel de Conjuntura 3

Mayo 2019



2. Paro registrado

El pasado mes de abril se registraron un
total de 365.141 personas desocupadas en
las oficinas de los servicios publicos de
empleo, 15.402 menos que las registradas
en el mismo mes del afio 2018, lo que
supuso una tasa de variacion interanual del
-4,0%.

Por su parte, en Espafia, el niumero de
personas desocupadas alcanzé la cifra de
3.163.566 dicho mes, con un descenso de
172.302 personas respecto al mes de abril
del afio anterior (-5,2%).

La evolucion subyacente de la desocu-
pacion se mantiene practicamente estable
a lo largo de todos los meses que han
transcurrido de este ejercicio, tanto en la
Comunitat como en Espafia, encadenando
mas de cinco anos con tasas negativas de
crecimiento subyacente.

Desde enero de este afio esta tasa se ha
situado en valores en torno al -4%,
mientras que a nivel nacional lo ha hecho
en torno al -5%.
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracion propia.
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3. Inflacion

La tasa de variacion interanual del indice
de Precios de Consumo (IPC) del pasado
mes de abril fue del 1,4%, una décima mas
que la registrada en marzo, segun los
ultimos datos publicados por el INE.

Respecto al mes anterior, el incremento fue
del 1,1%, en la Comunitat Valenciana y del
1,0% en Espafa, donde los precios
aumentaron interanualmente un 1,5%, tasa
dos décimas mas que la registrada el mes
anterior.

El repunte del IPC de abril se debe princi-
palmente a la subida de precios de los
paquetes turisticos por la Semana San-ta,
frente a la bajada que estos productos
experimentaron en las mismas fechas del afio
pasado (cuando la festividad cayd casi toda en
marzo).

La inflacion subyacente, que no incluye los
precios de los productos energéticos ni de
los alimentos no elaborados, crecid un
1,0% respecto a abril del ano anterior,
incremento una décima por encima del
registrado en Espafia.

En términos de evolucion mensual, la
inflacion subyacente aumenté un 1,2%,
una décima por encima de la correspon-
diente a Espaiia.
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Index de grups de I'IPC

Taxa de variacid interanual (marg 2019)

iNDEX GENERAL \
Altres béns i serveis
Restaurants i hotels
Ensenyament
Lleure i cultura
Comunicaciofs
Transport
Sanitat
Mobles, articles de la llar
Habitatge, aigua, electricitat, gas
Vestit i calgat
Begudes alcoholiques i tabac

Aliments i begudes no alcoholiques

Desagregando el IPC por grupos de productos, se observa una tasa de crecimiento
interanual positiva en todos ellos durante el pasado mes de abril, excepto en el grupo
Comunicaciones (-0,3%). Destaca el ascenso de Transporte (2,5%), Restaurantes y
Hoteles (2,3%), Vivienda, agua, electricidad y gas (2,0%) y Alimentos y bebidas no
alcohdlicas y Vestido y calzado, con un aumento del 1,1% en ambos grupos.

Por el contrario, los menores incrementos se dieron en los grupos de Bebidas Alcohdlicas
y Tabaco (0,1%), Sanidad (0,4%), Ensefianza (0,5%) y Muebles y articulos del hogar (0,8%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidon propia.
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4. Turismo

El gasto de los turistas internacionales se
situd en 629 millones de euros en el mes
de marzo, registrando un aumento inter-
anual del 3,6%, incremento inferior al re-
gistrado en Espaia (5,4%), donde ascendio
a 6.037 millones de euros en dicho mes.

En el primer trimestre del afio, el gasto
acumulé 1.545 millones de euros, incre-
mentandose un 4,4% respecto al mismo
periodo del afio anterior, mientras que en
Espana el aumento fue del 4,1% con un
total de 15.394 millones de euros.

El crecimiento subyacente de esta variable
en el mes de marzo pasado se situd en el
10,9%, casi cinco puntos mas que el
registrado el mismo mes del ano 2018
(6,1%).

Por su parte, dicho crecimiento en el
ambito nacional ha sido inferior, concre-
tamente del 7,7%, con una evolucidn
igualmente al alza como en el caso de la
Comunitat.
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Durante el mes de marzo llegaron a la
Comunitat un total de 640.678 turistas
internacionales, registrandose un incre-
mento del 2,4% respecto al mismo periodo
de 2018.

En el acumulado del primer trimestre del
presente ejercicio las entradas de turistas
internacionales fueron de 1.514.911, mien-
tras que en Espana llegaron hasta marzo
14.222.812 turistas, registrandose una tasa
del -0,7% en la Comunitat y del 3,7% en
Espana.

El crecimiento subyacente de la entrada de
turistas Internacionales se situé en el 7,4%
en el mes de marzo pasado, continuando la
senda alcista que mantiene practicamente
desde hace un afio.

En Espafa, este tipo de crecimiento
también ha continuado su evolucién
positiva hasta registrar un 7,0% el tercer
mes del afio.

30,0

25,0

20,0

15,0

10,0

5,0

0,0

-5,0

-10,0

25,0

15,0

0,0

Entrades de turistes no residents (internacionals)
Taxa de variacio interanual (%)

=+ Comunitat Valenciana =+ Espaiia

Mar;l Abr. | Maig | Juny | Jul. | Ag. | Set. | Oct. | Nov. | Des. | Gen. | Febr. | Marg

2018 2019

Entrades de turistes no residents (internacionals)
Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendéncia-cicle (%)

——C

pany.

==

AMJ JASONDIGFMAMIJ JASOND|IGFMAMIJ JASOND|GFM

2016 2017 2018 2019

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.

Panel de Conjuntura

8

Mayo 2019




Pernoctacions en hotels
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Las pernoctaciones en hoteles durante el mes de marzo han registrado una tasa de
variacién interanual del -1,7%, inducida por la traslacién del efecto calendario
correspondiente a la Semana Santa del afio pasado. En el primer trimestre del afio, las
pernoctaciones acumulan un crecimiento del 3,3%.

Por su parte, en el conjunto nacional, en términos interanuales las pernoctaciones
hoteleras disminuyeron un 1,8% en marzo, acumulando en el primer trimestre un
retroceso del 0,5%.

Por su parte, las pernoctaciones en apartamentos turisticos registraron un descenso del
16,1% en marzo respecto al mismo mes del afio 2018, acumulando una caida del 9,0% en
el conjunto del primer trimestre. En Espafa, estas tasas fueron del -7,1% y -5,7%,
respectivamente.

Desagregando las pernoctaciones en relacion a la procedencia del turista y en términos de
dinamica de crecimiento, la tasa de crecimiento subyacente de las pernoctaciones hoteleras
de residentes (turismo nacional) se sitla por debajo de la correspondiente a Espafia. Durante
el primer trimestre de 2019 observamos una desaceleracion del crecimiento de este
segmento de pernoctaciones, registrandose en marzo un incremento del 2,2%. En Espaifa
este crecimiento se mantiene practicamente estable en torno al 4,1% a lo largo de todo el
trimestre.

Si analizamos las pernoctaciones hoteleras de los turistas no residentes (turismo
internacional), el ritmo de crecimiento subyacente es mas acentuado que en Espafia. En el
mes de marzo el crecimiento se acelerd tanto en la Comunitat Valenciana como en Espana.
Asi, en la Comunitat, en marzo la tasa se situd en el 4,8% frente al 4,6% registrado tanto en
enero como en febrero. Por su parte, en Espaiia, el crecimiento alcanzé el 2,4% en marzo,
incremento dos décimas por arriba del registrado tanto en enero como en febrero (2,2% en
ambos meses).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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Pernoctacions en apartaments
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Por otro lado, tanto en la Comunitat Valenciana como en el conjunto de Espafia, el
crecimiento subyacente de las pernoctaciones en apartamentos turisticos muestra una
evolucidn diversa en cuanto a su procedencia.

En la Comunitat las pernoctaciones de turistas residentes registran una tasa de crecimiento
subyacente del 1,2% en marzo pasado, permaneciendo estable a lo largo del primer
trimestre, mientras que la de turistas residentes en el extranjero, a pesar de mostrar también
una evolucion estable, se sitla en valores negativos, en torno al -4,4% a lo largo de dicho
trimestre. En el conjunto nacional el crecimiento subyacente de las pernoctaciones de
residentes en apartamentos turisticos se situa en torno al 3% y el de turistas que residen fuera
de Espafia lo hace en el -0,1%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
Panel de Conjuntura 10 Mayo 2019
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