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1. Afiliacion a la Seguridad Social

En la Comunitat Valenciana se registraron
un total de 1.919.420 personas afiliadas en
alta en el Sistema de la Seguridad Social el
pasado mes de mayo, lo que ha supuesto
un incremento del 3,4% respecto al mismo
mes del aiio anterior.

Asimismo, esta cifra coincide con el
crecimiento acumulado en los cinco pri-
meros meses de este ailo, medio punto
por encima del correspondiente al con-
junto nacional (2,9%), que situé su tasa
interanual de mayo en el 2,8%, con un
registro de 19.442.113 personas afiliadas y
todos los sectores con tasas interanuales
positivas de crecimiento.

Considerando la evolucidn del crecimiento
subyacente, definido como:
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donde TC es la tendencia-ciclo de la serie
de personas afiliadas para el periodo t
actual, centrada (con 11 predicciones) y
expresada en términos porcentuales, mu-
estra una evolucion estable desde media-
dos del pasado afio situdndose en el 3,5%
en mayo.

A nivel nacional el crecimiento subyacente
continla su trayectoria a la baja desde
principios del ejercicio 2017.
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Afliacié a la Seguretat Social. Comunitat Valenciana Sectorialmente el mayor crecimiento sub-

e O yacente de este indicador se ha regis-

trado en el sector de la construccion con

una tasa del 5,0%, casi un punto y medio

por debajo de la registrada a principios de
ejercicio.
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o ST e | una tasa del 4,0%, continuando la orien-

v - tacion alcista en su evolucién.

El sector industrial ocuparia la tercera
P posicién con una tasa subyacente del 2,5%

e en mayo pasado, manteniendo también un
buen comportamiento durante todo lo que
va de ejercicio.
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P Por su parte, el sector agricola muestra un

T12,12 centrada sobre la tendéndga-cicle
crecimiento estable en torno al 0,3% desde
mitad del ejercicio 2018.
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A nivel nacional, todos los sectores mues-
tran tasas de crecimiento subyacente posi-
tivas de afiliacion, siendo la construccion
(3,0%) el de mayor aportacion relativa,
seguido de los servicios (2,9%), la industria,
con una tasa del 0,8% y finalmente el sector
agrario, con un crecimiento del 0,6%.
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Panel de Conjuntura 3 Junio 2019



2. Inflacidn

En el quinto mes del presente ejercicio los
precios se incrementaron un 0,7% respecto al
mismo periodo del ano anterior, mientras
que en Espana el incremento fue del 0,8%,
ambas con una reduccién de siete décimas
respecto a la registrada en el mes abril de
2019, segun los datos publicados por el INE.

En tasa de variacion mensual, los precios
aumentaron dos décimas tanto en la Comu-
nitat Valenciana como en Espaiia.

El menor incremento de los precios en el mes
de mayo es consecuencia fundamentalmente
de la bajada de los precios de la electricidad
y de los paquetes turisticos y del hecho de
que los carburantes y algunos alimentos,
como las frutas, subieron menos el mes pa-
sado de lo que lo hicieron en mayo de 2018.

La inflaciéon subyacente, que no incluye los
precios de los productos energéticos ni de los
alimentos no elaborados, aumenté un 0,8%
respecto al mismo mes de 2018, incremento
una décima por encima del registrado en
Espafia (0,7%).

En términos mensuales, la inflacion sub-
yacente se incrementd dos décimas, mien-
tras que en Espafia el incremento fue de una
décima.

Fuente: INE y elaboracién propia.
Panel de Conjuntura
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index de grups de I'IPC

Taxa de variacié interanual (maig 2019)
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Desagregando el IPC por grupos de productos, durante el mes de mayo se observan una serie
de ascensos destacando los siguientes grupos: Restaurantes y hoteles (2,3%), Transporte y
Otros bienes y servicios (1,2% en ambos grupos), Muebles y articulos del hogar (1,0%), seguido
de Sanidad y Vestido y calzado (0,9% en ambos). Por su parte, los menores incrementos se
observaron en Ensefianza (0,5%) y Alimentos y Bebidas no alcohdlicas (0,7%).

Por el contrario, mostraron tasas de variacién interanual negativas durante el mes de mayo los
grupos de Vivienda, agua, electricidad y gas (-1,3%); Ocio y cultura (-0,6%); Bebidas Alcohdlicas
y Tabaco (-0,3%) y Comunicaciones (-0,2%).

Fuente: INE y elaboracion propia.
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3. Industria

El indice de Produccion Industrial (IPI, Base
2015) aumentd el mes de abril pasado un
3,3% en relacion al mismo mes del ano
2018; por el contrario, en Espana esta tasa
mostré un descenso del 2,0%.

La variacion media en lo que va de afio se
sitla en el 1,6% en la Comunitat y se man-
tiene invariable en el conjunto nacional
(0,0%).

Considerando la evolucién del crecimiento
subyacente, se observa que el indice de
Produccion Industrial continda la ligera
evolucidén ascendente iniciada en diciembre
pasado, situando la tasa de crecimiento en
abril en el 1,8%.

Por su parte, en Espaiia, a pesar de que
sigue la misma orientacion, el crecimiento
es inferior al autondmico, mostrando un
crecimiento del -0,2%.

Fuente: INE y elaboracion propia.
Panel de Conjuntura
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El pasado mes de marzo, el indice de Entradas de Pedidos en la Industria (IEP, Base 2015) registrd
un crecimiento inter-anual del 6,0%, casi tres puntos por encima del registrado en Espafia, donde
esta tasa aumento un 3,1%.

El crecimiento acumulado del primer tri-mestre en la Comunitat se situd en el 1,6%, mientras que en
Espaiia fue del 2,1%.

El crecimiento subyacente de las entradas de pedidos en la industria lleva aumentando desde
principios del presente ejercicio, con una tasa del 1,3% en marzo pasado.

En Espafia, también se ha comportado de la misma manera desde el mes de enero, pero a un ritmo
mas moderado.
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El indice de Cifra de Negocios en la Industria
(ICN, Base 2015) crecid un 0,9% en marzo en
términos interanuales, crecimiento inferior
al registrado a nivel nacional, donde esta ta-
sa fue del 3,5%.

En el conjunto del primer trimestre de 2019,
la tasa de crecimiento acumulada fue nega-
tiva en el caso de la Comunitat (-0,7%),
mientras que por el contrario a nivel nacional
fue positiva (2,5%).

El crecimiento subyacente de la Cifra de Nego-
cios en la Industria fue en marzo de 2019 del
1,3%, continuando con la aceleracidn iniciada a
principios de este afio, tras un periodo de
practicamente dos afios de caida de este
crecimiento.

Por su parte, en Espafia este crecimiento se
situé en marzo en el 0,1%, disminuyendo
ligeramente respecto a los dos meses prece-
dentes.
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4. Construccion
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Segun los ultimos datos disponibles referidos
al mes de marzo pasado, la superficie en
metros cuadrados de viviendas visadas au-
mento un 49,7% respecto al mismo mes del
afo anterior.

Por el contrario, en el conjunto nacional dis-
minuyeron un 2,4% respecto a marzo de
2018.

En el primer trimestre del presente afio los
metros visados de superficie acumularon un
crecimiento del 37,7%, casi 25 puntos supe-
rior al registrado a escala nacional (13,4%),
situdandose en los 835.270 metros cuadrados
visados.

Por su parte, el crecimiento subyacente de
esta variable ha experimentado un incre-
mento del 61,1% en el mes de marzo, conti-
nuando la tendencia al alza iniciada en el
mes de junio del afio 2018.

En el ambito nacional, el crecimiento subya-
cente muestra un buen comportamiento,
aunque se sitla casi 32 puntos por debajo
del de la Comunitat.
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