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1. Afiliacion a la Seguridad Social

La Seguridad Social registré6 de media el
pasado mes de agosto un total de
1.887.298 personas afiliadas en alta, mos-
trando un ascenso del 2,8% respecto al
mismo mes del aiio anterior.

Durante los ocho primeros meses de es-
te afo, la afiliacion registrada en la Co-
munitat acumula un crecimiento del
3,3%, incremento cinco décimas por en-
cima del correspondiente al conjunto
nacional (2,8%).

Por su parte, el crecimiento en tasa inte-
ranual en Espana fue del 2,5% en agosto,
con un total de 19.320.227 personas afi-
liadas al sistema de la Seguridad Social.

Todos los sectores de la economia valen-
ciana a excepcion de la agricultura mos-
traron tasas de crecimiento positivas en
términos interanuales el pasado mes de
agosto.

Considerando la evolucion del creci-
miento subyacente, definido como:

donde TC es la tendencia-ciclo de la se-
rie de personas afiliadas para el periodo
t actual, centrada (con 11 predicciones)
y expresada en términos porcentuales,
en agosto se situd en el 2,1%, conti-
nuando con su trayectoria descendente
desde hace dos ejercicios.

Similar comportamiento se registra en el
ambito nacional, con una tasa del 2,2%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.

Panel de Conjuntura

2

Septiembre 2019



Afiliacié a la Seguretat Social - C.Valenciana
Creixement subjacent

T12,12 centrada sobre la tendencia-cicle

2o
—o— Inchintria ——Construccié
—o—Sesveis —— Agricultura
- /"""\
80 o

6,0

00— R e e S e e

c[¢[m[a[m[:]1]a]s]o]n]o
017

s[o[n[o
2016

a[r[m[a[m[:]1]als]e]n]o
2018

c[e[mlalm[1]s]a

Afiliacié a la Seguretat Social - Espanya

Creixement subjacent
T12,12 centrada sobre la tendénciacicle

110

30

70

W TN

30

3,0
SONDGFMAM! JASOND

2016 2017

GFMAMII JASOND
2018

GFMAMI I A

Sectorialmente el mayor crecimiento
subyacente se registré6 en el sector la
construccion tal y como ha sucedido en
los meses precedentes, con una tasa del
6,4%, similar a la registrada en los meses
anteriores; le sigue el sector industrial,
gue incrementa su crecimiento hasta si-
tuarlo en el 3,0%.

En tercer lugar, se encuentra el sector
servicios con una tasa del 2,9%, que se
mantiene practicamente estable a lo lar-
go de todo lo que llevamos de afio.

Por ultimo, el sector primario sostiene
en agosto su registro positivo del 0,1%.

En sintesis, se observa un estancamien-
to del crecimiento subyacente de esta
variable en todos los sectores de la eco-
nomia valenciana, excepto en el sector
industrial.

En el caso de la afiliaciéon sectorial en
Espaiia, todos los sectores excepto el
agrario (-1,0%) muestran tasas de creci-
miento positivas, siendo los servicios
(2,7%) el de mayor aportacién relativa,
seguido de la construccion (1,5%) y de la
industria con una tasa del 1,3%.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Inflacion

El indice de Precios de Consumo (IPC)
permanecio estable el pasado mes de
agosto con una tasa interanual nula,
frente al crecimiento de tres décimas re-
gistrado en el mes de julio, segun los da-
tos publicados por el INE.

En el conjunto nacional los precios cre-
cieron un 0,3% respecto a agosto de
2018, dato también inferior al corres-
pondiente a julio (0,5%).

En términos intermensuales tampoco
vario el IPC en la Comunitat, mientras
gue en Espafia los precios se redujeron
un 0,1%.

Este menor crecimiento de la inflacion
viene explicado principalmente por el
abaratamiento de la electricidad, pero
también han influido la bajada de pre-
cios de los carburantes y la menor subi-
da de los servicios de alojamiento.

La inflacion subyacente, que no incluye
los precios de los productos energéticos
ni de los alimentos no elaborados, se in-
crementd en agosto un 0,8% respecto a
agosto de 2018, frente a un 0,9% en Es-
paia.

En términos de evolucion mensual, la
inflacion subyacente aumentd un 0,2%
tanto en la Comunitat como en Espafia.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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Todos los grupos han presentado una tasa de crecimiento interanual positiva de los
precios excepto el grupo de Vivienda, agua, electricidad y gas (-4,5%) y Transporte (-0,7%).
Asi, cabe destacar el ascenso de Restaurantes y Hoteles (2,1%), seguido de Otros bienes y
servicios (0,9%).

A continuacion, Alimentos y bebidas no alcohdlicas, y vestido y calzado, muestran un
incremento del 0,8% en ambos grupos.

Por el contrario, los menores incrementos interanuales se dieron en los grupos de Bebidas
alcohodlicas y tabaco, Muebles, articulos del hogar y Comunicaciones, con un crecimiento
del 0,2%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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3. Servicios

En términos interanuales, el indice de
Cifra de Negocios del Indicador de Acti-
vidad del Sector Servicios (IASS) se in-
crementd un 1,5% en el pasado mes de
junio, mientras que en Espaiia lo hizo un
2,2%.

La variacion media en lo que va de afio
(enero-junio de 2019) de este indicador
se situd en el 4,5%, incremento una dé-
cima inferior al registrado en el conjunto
nacional (4,6%).

El comportamiento del indice de Perso-
nal Ocupado en el Sector Servicios fue
positivo en el mes de junio tanto en la
Comunitat como en Espafia, alcanzando
el 3,0% en nuestro territorio y el 1,6%
en el conjunto nacional.

El crecimiento subyacente del IASS re-
gistré un avance del 6,8%, continuando
la tendencia alcista iniciada en el mes de
mayo del ejercicio anterior. Por su parte,
en el conjunto nacional, el crecimiento
se mantiene practicamente estable en
torno a una tasa del 4,9%.

Fuente: Instituto Nacional de EstadisticaS y elaboracién propia.
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4. Turismo

El gasto de los turistas internacionales
(no residentes) se situé en 1.368 millo-
nes de euros en el mes de julio, con un
fuerte incremento interanual del 14,6%,
ascenso muy superior al registrado en
Espana (2,0%), donde el gasto total de
los turistas ascendié a 11.980 millones
de euros.

De enero a julio, el gasto de los turistas
internacionales acumuld 5.319 millones
de euros, un incremento del 6,8% res-
pecto al mismo periodo de 2018.

Por su parte, en Espafia el gasto turistico
crecié un 3,3% en el conjunto de estos
siete primeros meses del afio, consi-
guiendo una cifra de 52.360 millones de
euros.

El crecimiento subyacente de esta va-
riable en el mes de julio se situd en el
8,8%, dos décimas mads que el mes ante-
rior, continuando la evolucion alcista
que comenzé en el verano de 2018. Por
su parte, este crecimiento en el dmbito
nacional ha sido inferior, concretamente
se situd en el 3,4%.

En el grafico adjunto se puede apreciar
gue después de haber pasado una fase
evolutiva decreciente durante los ejerci-
cios 2016 y 2017, el crecimiento subya-
cente se mantuvo relativamente estable
en el 2018, mientras que en lo que lleva-
mos de 2019 se aprecia una ligera acele-
racion.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
Panel de Conjuntura 7 Septiembre 2019



Las entradas de turistas internacionales
durante los siete primeros meses del
ano alcanzaron 5.394.569 de personas,
un 3,0% mas que las registradas durante
el mismo periodo del ano 2018.

Esta variacion acumulada en lo que va de
afio también es positiva en el caso del
total de entradas en el territorio nacio-
nal, donde el incremento fue del 1,9%,
registrandose un total de 48.060.821 en-
tradas de turistas.

En términos interanuales, en julio se
produjo un fuerte incremento de las en-
tradas de turistas, que mostraron un as-
censo del 10,2%, mientras que por el
contrario en Espafia disminuyeron un
1,3%.

El crecimiento subyacente de la entrada
de turistas Internacionales registré un
crecimiento del 4,8% en el mes de julio,
continuando la tendencia ascendente ini-
ciada a principios del ejercicio, comporta-
miento opuesto al de Espafia, donde este
crecimiento fue negativo ese mismo mes
(-0,2%), después de varios meses de evo-
lucion descendente.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
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Las pernoctaciones hoteleras en el mes de julio han registrado una tasa de variacién in-
teranual del 2,6%. Durante los siete primeros meses del aflo, acumularon un crecimien-
to del 2,4%. Por su parte, en Espafa, en términos interanuales las pernoctaciones
hoteleras aumentaron un 1,1% en el mes de julio, acumulando en el periodo de enero a
julio un incremento del 1,6%.

Por su parte, las pernoctaciones en apartamentos turisticos registraron un descenso
del 0,7% en julio respecto al mismo mes del afio 2018, acumulando una caida del 0,6%
en el conjunto de los siete primeros meses del aifio, con un total de 5.611.621 pernocta-
ciones en este tipo de alojamiento. En Espafia estas tasas fueron del -1,4% y -2,6% res-
pectivamente, acumulando 39.337.986 pernoctaciones.

Desagregando las pernoctaciones en relacion a la procedencia del turista y en términos
de dinamica de crecimiento subyacente, la tasa de pernoctaciones hoteleras de resi-
dentes (turismo nacional) se situa por debajo de la correspondiente a Espafia. Durante
el periodo analizado de enero a julio de este afio observamos una desaceleracién del
crecimiento de este segmento, registrandose en julio un incremento del 2,6%. En Es-
paiia este crecimiento se mantiene practicamente estable en torno al 3,5% en este mis-
mo periodo.

Si analizamos las pernoctaciones hoteleras de los turistas no residentes (turismo inter-
nacional), el ritmo de crecimiento subyacente es opuesto al registrado en Espafia. Asi,
en el mes de julio el crecimiento pasé a registrar una tasa positiva en la Comunitat Va-
lenciana (0,6%) después de todo el afio en terreno negativo. Por el contrario, en el terri-
torio nacional el crecimiento subyacente continué en valor negativo en julio (-0,6%)
como en los meses precedentes.
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Por otro lado, tanto en la Comunitat Valenciana como en el conjunto de Espafia, el creci-
miento subyacente de las pernoctaciones en apartamentos turisticos muestra una evo-
lucién diversa atendiendo a la procedencia del turista.

En la Comunitat las pernoctaciones de turistas residentes registran una tasa de creci-
miento subyacente del -3,1% en julio pasado, mostrando un menor descenso que los
meses precedentes, mientras que la de turistas residentes en el extranjero muestra
una evolucidn estable con valores en torno al 3,2% a partir del segundo trimestre del
afio.

En el conjunto nacional el crecimiento subyacente de las pernoctaciones de residentes
en apartamentos turisticos se mueve en torno al 2,4% y el de turistas que residen fuera
de Espafia lo hace en el -4,6%.
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