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Nota técnica

La situaciéon econdémica creada por la
COVID-19 impide de momento ofrecer
resultados fiables para alguna de las va-
riables que viene proporcionando este
panel.

Concretamente es el caso del creci-
miento subyacente que se construye a
partir del componente tendencia-ciclo
de las series de coyuntura. La profundi-
dad del impacto econémico de la crisis
sanitaria hace necesario intervenir los
indicadores coyunturales, pero se des-
conoce a priori el tipo de intervencion
ni su posible incorporacion a la tenden-
cia-ciclo, sobre la cual se estima el creci-
miento subyacente.

Para los organismos estadisticos, que
en general ofrecen series desestacio-
nalizadas y sin ef ecto calendario el pro-
blema es menor. La razén se encuentra
en que este componente incluye tanto
la tendencia-ciclo como la perturbacién
aleatoria y no es necesario diferenciar a
priori donde va a recaer finalmente el
resultado de la intervencion.

De momento, todos ellos siguen las re-
comendaciones de la Oficina Estadistica
de la Union Europea que para la situa-
cion de la COVID-19 aconseja intervenir
las series con una variabOe impulso (AO)
en el dltimo periodo de la serie, a la es-
pera de revisar el tipo de intervencién
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conforme vaya avanzando la informa-
cion.

Esta finalmente puede ser de tipo im-
pulso, escaldn, cambio transitorio o una
rampa, con consecuencias diferentes
sobre |a asignacién de su efecto al com-
ponente tendencia-ciclo o a la perturba-
cion aleatoria.

Como la serie desestacionalizada y sin
efecto calendario incluye ambos com-
ponentes no se ve afectada en princi-
pio por el tipo de intervencion inicial.

No obstante, esta solucion provisional
no esta exenta de imprecision como ad-
vierte el propio documento de reco-
mendaciones de Eurostat.

Sin embargo, para las variables que se
construyen con el componente de ten-
dencia-ciclo, el problema de la asigna-
cion del efecto se manifiesta ya en la
intervencion inicial, al desconocerse si
debe asignarse o no todo el resultado a
este componente y en el caso (probable)
de que finalmente tenga que hacerse
qué tipo de efecto fijar.

Por tanto, esto obliga a suspender el
andlisis del crecimiento subyacente por
un tiempo, que estard en funcién de la
normalizacién de la situacién econdmica
provocada por la crisis de la COVID-19.
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https://ec.europa.eu/eurostat/cros/content/flash-news_en

1. Afiliacion a la Seguridad Social

El ndmero medio de personas afiliadas a
la Seguridad Social el pasado mes de
abril fue de 1.824.635, lo que supone un
descenso del 4,2% respecto al mismo
mes de 2019, tasa 4 puntos y cinco déci-
mas inferior a la registrada en el mes de
marzo. Por su parte, en Espafia, la caida
de la tasa interanual de afiliacion fue
dos décimas menos a la registrada en la
Comunitat, situandose en el -4,0%, con
un total de 18.458.667 personas afilia-
das al sistema de la Seguridad Social.

La afiliacion por ramas de actividad re-
gistra su mayor caida en el sector de la
construccion donde la afiliacion ha dis-
minuido un 7,4% en términos interanua-
les en el mes de abril y en el industrial
donde el descenso fue del 5,6%. A conti-
nuacion, se sitla el sector servicios cuyo
numero de afiliados disminuyé un 3,8%
el cuarto mes del afio, y por ultimo el
sector primario cuya caida fue la menos
acusada (-2,4%).

En Espafia el comportamiento sectorial
ha sido muy similar al de la Comunitat.
El mayor descenso en el numero de per-
sonas afiliadas se ha producido también
en la construccion donde la tasa en tér-
minos interanuales registré en abril una
caida del 10,4%. Le siguen el sector ser-
vicios y el industrial, con descensos muy
parecidos, -3,7% y -3,4% respectivamen-
te. Por ultimo, la agricultura ha sido el
sector menos afectado por la crisis, ya
gue la tasa de variacidon interanual de
abril se ha situado en el -2,1%.
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Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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2. Desocupacion registrada

Desocupacio registrada
Taxa de variacid interanual

El nimero de personas sin empleo regis- 2,0
tradas en las oficinas de los servicios pu- 200
blicos de empleo el pasado 30 de abril
ascendié a 439.942, lo que supuso un
aumento de 38.115 con respecto al mes
de marzo, por tanto, hablamos de un as-
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ferencia en términos absolutos de
74.801 personas desocupadas.

En Espana, el nimero de personas de-
sempleadas el ultimo dia de abril fue de
3.831.203, con un aumento del 8,0%
respecto al mes anterior y un 21,1% res-
pecto a abril de 2019.

El ef ecto de la crisis sanitaria de la CO-
VID-19 comenzd a repercutir notable-
mente en el paro registrado a partir del
13 de marzo. El aumento tan notable de
la desocupacién registrada el mes pasa-
do ya recoge el fuerte impacto de esta
crisis sobre el empleo que se manifes-
tara sobre todo en las cifras del conjun-
to del segundo trimestre del afio.

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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Por grandes sectores econémicos la cri-
sis sanitaria de la COVID-19 incide sobre
todo en el sector de la construccién
donde el desempleo se incrementa un
30,7%. Le sigue el sector servicios que
aumenta un 22,9%; en tercer lugar, se
sitia la industria, en la que el paro se
incrementa en un 16,8%, y la agricultura
en cuarta posicion con una subida del
3,3%. Por ultimo, en el colectivo "sin
empleo anterior" el aumento de la de-
socupacion fue del 1,6% el pasado mes
de abril.

El comportamiento sectorial del desem-
pleo en Espafia ha sido muy similar. La
crisis ha golpeado fuertemente el sector
de la construccién, cuyo incremento in-
teranual del numero de desocupados ha
sido del 31,7%. A continuacion, el sector
servicios ha registrado una tasa de in-
cremento interanual del 24,0%, mas de
un punto superior a la de la Comunitat.
Le siguen la industria con un ascenso de
casi el 19% de la desocupacion el pasado
abril con respecto a abril del 2019, y la
agricultura con una subida del 9%. El
Unico colectivo en el que el paro des-
cendid el mes pasado en términos inte-
ranuales fue el de “sin empleo anterior”
(-2,4%).

Fuente: Ministerio de Trabajo, Migraciones y Seguridad Social y elaboracién propia.
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3. Inflacién

index de preus de consum
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ropea se encuentran en una situacion si-
milar, aunque con diferentes grados de
intensidad, lo que ha motivado que Eurostat elabore unas lineas de actuacion para la
produccidn del IPCA, que todos los estados miembros deben cumplir, de modo que este
indicador sea comparable entre los paises y agregable en el dmbito europeo. El INE ha
adoptado estas normas para la elaboracion del IPC en nuestro pais y, por tanto, el |PC de
abril modifica parte de sus tratamientos técnicos para la estimacidn de los precios con ob-
jeto de adaptarse a las necesidades de la nueva situacion.

El indice de Precios de Consumo (IPC) aumenté un 0,4% en abril respecto al mes ante-
rior, situando su tasa interanual en el -0,9%, siete décimas por debajo de la interanual de
marzo, segun los datos publicados por el INE. En Espaia, el IPC se incrementd en tasa
mensual un 0,3%, situando su variacion interanual en el -0,7%. Esta caida del IPC del mes
de abril es consecuencia del abaratamiento de suministros energéticos como la luz o los
carburantes, que contrarrestaron con creces los significativos aumentos de precios en el
epigrafe "Alimentos y bebidas no alcohdlicas" en comparaciéon con el mes de marzo v,
sobre todo, con abril de 2019.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracién propia.
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https://www.ine.es/daco/daco42/daco421/nota_tecnica_ipc_covid.pdf
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La inflacion subyacente, que no incluye los precios de los productos energéticos ni de los
alimentos no elaborados, ascendid en abril un 1,2% respecto al mes anterior, una décima
mas que en Espafa. En términos de evolucién interanual, la inflacién subyacente aumenté
un 0,9% en la Comunitat mientras que en el ambito nacional lo hizo un 1,1%.

Por otra parte, en el mes de abril la tasa de variacidn anual del IPCA para el conjunto de
Espana se situd en el —0,7%, ocho décimas por debajo de la registrada el mes anterior.

En el mes de abril casi todos los grupos han presentado tasas de crecimiento interanual
positivas excepto el grupo Vivienda, agua, electricidad, gas y otros combustibles (-7,5%),
Transporte (-7,4%) y Ocio y Cultura (-0,3%).

Cabe destacar el ascenso de los precios de Alimentos y bebidas no alcohdlicas (3,8%), se-
guido de Ensefanza, y Restaurantes y Hoteles con el mismo incremento interanual (1,7%).
A continuacidn, se situa el grupo de Otros bienes y servicios con un ascenso del 1,2%, y Sa-
nidad con una tasa interanual del 1,1%. Por el contrario, los menores incrementos se die-
ron en los grupos de Bebidas alcohdlicas y tabaco y Comunicaciones donde los precios
crecieron un 0,5% en términos interanuales en ambos grupos.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
Panel de Conjuntura 7 Mayo 2020



4. Industria

En el mes de marzo ya se empiezan a

notar en el indice de Produccién Indus- [ndex general de produccié industrial
- g Taxa de variacio interanual
trial (IP1, Base 2015) los efectos deriva- e Ao ean
dos de la COVID-19. 80 —Calendana —=Espanys
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un descenso del 8,5% en términos inte- o0
ranuales, frente al incremento del 2,1% 20
correspondiente al mes de febrero. 0
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disminucion del 10,2% en marzo pasado, 2019 2020

frente a la ligera caida que registré en

febrero (-0,1%).

Este brusco descenso en el mes de marzo ha provocado que en el acumulado del primer
trimestre del afio el IPI muestre una disminucion del 3,0% en la Comunitat, caida dos pun-
tos inferior a la registrada en el conjunto de Espafia (-5,0%).

Si atendemos a la dif erenciacidn por destino econémico de los bienes se observa que to-
dos ellos muestran tasas de crecimiento negativas respecto al mismo mes de 2019. La
mayor caida en términos interanuales del mes de marzo corresponde al indice de produc-
cion industrial de los bienes de consumo duraderos, el cual retrocede un 24,1% y junto con
la disminucion del de consumo de bienes no duraderos del 0,7% sitian la caida de los bie-
nes de consumo en su conjunto en el 3,2% respecto al mismo mes del afio anterior.

También registra una fuerte disminucién el correspondiente a los bienes de equipo, con
una tasa del -22,4%. El de energia por su parte disminuye un 7,8% en términos interanua-
les y los bienes intermedios lo hacen en un 5,9%.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.
Panel de Conjuntura 8 Mayo 2020
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En el conjunto de Espafia el IPl de los bienes de consumo de marzo se reduce un 3,2% en
términos interanuales (-24,6% el de consumo de bienes duraderos y -1,4% el de los bienes
no duraderos). El correspondiente a los bienes de equipo muestra una caida del 24,1%
respecto al mismo mes del afio anterior, mientras que el de bienes intermedios disminuye
un 9,7% y un 1,7% el de la energia.

Por ramas de actividad en el mes de marzo las Unicas que ofrecen crecimientos positivos
son las de Material y equipo eléctrico, electronico, informatico y optico (41,4%), seguida
de Alimentacion, bebidas y tabaco, que muestra un incremento del 12,4%, Quimica (5,6%)
y maquinaria y equipo (5,1%). Por el contrario, los principales descensos corresponden a
Material de transporte, que registra una caida interanual del 35,4%, Industria textil y de la
construccion (-28,8%), y la correspondiente a la Industria del cuero y calzado (-26,7%).

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracidn propia.

Panel de Conjuntura

9

Mayo 2020



5. Consumo de productos petroliferos

El pardn de la actividad y la limitacién de Consum de productes petrolifers (Tones)
movimientos para evitar la propagacion oo Taxa de variacit interanal (%)
de la Covid-19 ha afectado de forma ne-
gativa al consumo de productos petroli-
feros, segun informa la Corporacion de oo
Reservas Estratégicas de Productos Pe- 50
troliferos (Cores).

—4—C.Valenciana —+—Espanya

Su consumo (que incluye la gasolina, el 150
diésel y el fueldleo) alcanzé las 692.905
toneladas en el acumulado del primer
trimestre del afno, lo que supuso un 2018 [ 2019 | abr. [Maig] Juny | sul. | A | set. [ oct. [ Nov. | Des. | Gen. [ Febr. [ Mars
descenso del 7,2% con respecto al mis- o o
mo periodo de 2019.

Por su parte, a escala nacional la disminucién acumulada en los tres primeros meses del
ano fue del 8,5%, con un consumo total de 8.362.546 toneladas.

Durante el mes de marzo pasado, las toneladas consumidas de productos petroliferos fue-
ron 201.043 en la Comunitat y 2.468.695 en Espafia, mostrando importantes descensos en
sus tasas de variacion interanual, las cuales se sitlan en el -19,2% vy el -18,5%, respectiva-
mente.

Las gasolinas fueron los combustibles que experimentaron un mayor descenso en el mes
de marzo, con un -30,9% en términos interanuales y un total de 30.254 toneladas. Mien-
tras que en el caso del gaséleo A, con un consumo de 138.312 toneladas, la caida fue del
-20,0%.

En el conjunto de Espafia se ha consumido en el mes de marzo un total de 276.016 tonela-
das de gasolinas, registrandose una disminucién interanual en dicho mes del 34,5%, mien-
tras que el gaséleo A se ha reducido un 22,9%, con un consumo de 1.491.534 toneladas.

Fuente: Corporacion de Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos y elaboracién propia.
Panel de Conjuntura 10 Mayo 2020



6. Construccion

La compraventa de viviendas registré un
fuerte retroceso en el mes de marzo, con
un descenso en términos interanuales del
15,8% y un total de 4.974 operaciones de
compraventa registradas. De igual forma,
respecto al mes de febrero la caida fue
del 23,8%. En el conjunto nacional esta
variable sigue el mismo comportamiento,
aunqgue los retrocesos son de menor in-
tensidad, un -8,1% en términos intera-
nuales y un -21,1% respecto al mes
anterior, registrandose un total de
34.806 compraventas de vivienda.

En términos acumulados, en el conjunto
del primer trimestre del afio en curso, se
vendieron 17.989 viviendas, un 8,1%
menos que en el mismo periodo de
2019, siendo este descenso también
mds acusado que en el conjunto nacio-
nal, donde con un total de 125.837 ope-
raciones de compraventas se registro
una tasa de variacién interanual del
-6,8%.

Desagregando las operaciones de compra-
venta en viviendas nuevas y viviendas usa-
das se observa un comportamiento negativo
en ambos grupos.

Asi, la compraventa relativa a viviendas
nuevas descendidé en marzo un 24,3% en
términos interanuales, con un total de
670 operaciones, mientras que la relati-
va a viviendas usadas se redujo un
14,2% al registrar 4.304 compraventas.
En el conjunto de Espaifia se realizaron
en marzo un total de 6.384 compraven-
tas de viviendas nuevas y 28.422 de vi-
viendas usadas, con tasas de variacion
interanual del -20,2% y del -18,3%, res-
pectivamente.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y elaboracion propia.
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